28.07.2025 Tarihli Glinliik FX Biilteni

AB ve ABD Tarifelerde Anlasti

ABD ve Avrupa Birligi’nin %15 guimruk tarifesi igeren yeni ticaret anlagsmasini
duyurmasinin ardindan Asya piyasalarinda karigik bir gériiniim izlendi. ABD
vadelileri anlagsmadan pozitif etkilenerek ytikseldi. Bugln zayif veri akigi
nedeniyle, anlasmanin Avrupa ve ABD seanslarindaki yansimalari piyasalar
acisindan belirleyici olacak. Haftanin devaminda ise Fed’in faiz karari,
ABD’de agiklanacak istihdam ve enflasyon verileri ile Apple, Amazon,
Microsoft ve Meta gibi devlerin bilangolari 6ne gikacak. Ayrica ABD-Cin
muzakerelerine dair haber akisi da yakindan izlenecek. Kuresel gapta ise
Japonya ve Kanada’nin faiz kararlari ile Euro Bélgesi enflasyon verileri

piyasalarin radarinda olacak.

Ekonomik Ajanda

Zaman  Ulke Gnem Aciklanacak Beklenti  Onceki
19:00 Us hd 2 Yilk Tahvil ihalesi 3,786 %
19:00 Us i 5 Yilk Tahvil Ihalesi 3879%

Destekler : 1.1700 - 1.1675 - 1.1615 Direngler : 1.1760 - 1.1800 - 1.1830
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EURUSD paritesi, gegen hafta Avrupa Merkez Bankasi’nin faizleri sabit tutarak temkinli
durusunu stirdirmesi ve Bagkan Lagarde’in asagi yonlu risklere vurgu yapmasiyla sinirh bir
yukselis sergiledi. ABD tarafinda Trump’in Fed Gzerindeki baskilari ve ticaret tarifelerine iliskin
belirsizlikler 6ne gikarken, AB ile varilan %15’lik tarife sinirlamasi anlagmasi piyasada risk
istahini artirdi. Bu gelismelerle EURUSD haftayi %1 yiikselisle 1,1742 seviyesinde tamamladi.
Parite, anlagsmanin etkisiyle kisa vadede yukari yonli tepki verirken, odak simdi Fed'in faiz
karari, ABD-Cin goriismeleri ve istihdam verilerine gevrildi. Teknik olarak 1,1700'nin altindaki
kapanislarda 1,1675 ve 1,1615 destek seviyeleri izlenirken; yukarida 1,1760 ve 1,1800 direng

olarak 6ne gikiyor.

Destekler : 3330 - 3300 - 3285  Direngler : 3345 - 3365 - 3400
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Ons Altin, gegtigimiz haftayr %0,4 dlsusle 3.337 seviyesinde tamamladi. ABD ile AB arasinda
otomobil, ilag ve ¢ip gibi triinlerde %15 guimriik vergisiyle sinirl bir ticaret anlasmasina
varilmasi, daha yiiksek tarifeleri engelleyerek piyasalardaki giivenli liman talebini azaltti. Bu
gelisme, altin Uzerinde satis baskisi yaratti. Anlasma kapsaminda AB’nin ABD’ye biyuk 6lgekli
yatirim ve enerji alimi taahhutleri de dikkat gekti. Ayrica ABD-Cin arasinda devam eden ticaret
uzlasi gorusmeleri, belirsizliklerin azalmasina katki sagliyor. Dolar’daki toparlanma isaretleri de
altini baskilayan bir diger faktor. Bu hafta Fed faiz karari ve tarim disi istihdam gibi kritik veriler
izlenecek. Teknik olarak, 3.330 ve 3.300 seviyeleri destek; 3.345 ve 3.365 seviyeleri ise direng

olarak 6ne gikiyor.
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Destekler : 67.80 - 67.50 - 67.00 Direngler : 69.00 - 70.00 - 71.00

i *" | Brent petrol, ABD ile AB arasinda varilan ticaret anlasmasinin ardindan yukselise gecerek 68
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fl\ | dolarin tzerine ¢ikt1. Piyasalarda, ABD-Cin arasinda yapilacak yeni ticaret goriismeleri ve
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anlagmanin 90 giin daha uzatilacagi beklentisi piyasayi desteklemektedir. Kiiresel ticaret
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geriliminin azalacagi yoniindeki iyimserlik, petrol fiyatlarini destekliyor. Yeni haftaya alicil

baslayan Brent petrolde, ylkselisin siirmesi halinde 69,00 dolar seviyesi direng olarak
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E izlenirken, olasi geri gekilmelerde 67,50 ve 67,00 destek seviyeleri 6ne gikiyor.
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Destekler : 23350 - 23200 - 23100 Direngler : 23450 - 23550 - 23650
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NAS100 islemleri, ABD Baskani Trump’in Avrupa Birligi ile duyurdugu yeni ticaret anlagmasi
sonrasi haftaya rekorla basladi. Anlagma, AB ithalatina %15 glimrik vergisi getirirken, ABD-Cin
arasinda ticaret ategkesinin 90 giin uzatilacagi beklentisi de piyasalari destekledi. Bu hafta
bilango sezonu, Fed kararlari, gekirdek PCE ve istihdam verileri gibi yogun veri glindemi

piyasalarin yoni tzerinde belirleyici olacak.Teknik olarak endeks, 23350 seviyesi tizerinde

kaldig stirece pozitif goriinimuni koruyabilir; bu durumda 23450 ve 23550 seviyeleri

hedeflenebilir. Ancak 23350 altinda kapanislar, satis baskisini artirarak 23200 ve 23100

desteklerine dogru geri gekilmeyi tetikleyebilir.
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Destekler : 38.00 Direncgler : 38.40 - 38.60 - 39.00

ABD Bagkani Trump ve Avrupa Komisyonu Baskani von der Leyen arasinda saglanan gergeve

ticaret anlagmasi, kiresel piyasalarda risk istahini artirdi. Anlasma, AB ihracatina %15 giimriik
vergisi getirse de, beklenen %30 seviyesinin altinda kalmasi nedeniyle piyasalarda olumlu

karsilandi. AB’nin enerji ve savunma harcamalarini artirma taahhudu, buytme beklentilerini
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“ F‘uh i desteklerken, 1 Agustos’ta agiklanacak nihai tarife karari ve bu hafta beklenen Fed faiz karar
f | J’u'ﬂllﬂ H\IM piyasalarda temkinli bir durusa yol agiyor.Gumus fiyatlarinda 38,00 seviyesi kisa vadeli yoni
ﬂ “P( U' FJLJIHHL WP I ; belirlerken, yukari hareketin devaminda 38,40 ve 38,60 direngleri 6ne ¢ikiyor. Ancak 38,00
L Iﬂuw - altindaki kapanislar, 37,80 ve 37,50 desteklerini glindeme tagsiyarak teknik gorinumu
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Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme ve yorum Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. KAS Departmani tarafindan hazirlanmis olup, burada sunulan bilgilerin
dogrulugu ve butiinlugu konusunda makul 6zen gosterilmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, igerik haber verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim — satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorusler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi
sonucunda ortaya gikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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